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PRESENTACION

n este 2019 se cumplen 15 afios desde que el 1 de septiembre de 2004 entr6 en vigor la Ley

22/2003, Concursal, con la que se establecia un nuevo escenario para la resolucion de la insol-

vencia en nuestro pais, dejando atras una regulacion obsoleta en esta materia. En el transcurso
de estos 15 afios de aplicacién, dos aspectos han marcado la corta vida de esta Ley. Por una parte, el
haber probado su efectividad ante el aluvién de concursos declarados en los afios de la crisis econémica,
y, por otra parte, las 17 reformas de que ha sido objeto, que han generado una importante cantidad
de jurisprudencia aportando luz sobre su aplicacion. En este sentido, es de destacar la labor de actua-
lizacion y adaptacion constante a los nuevos cambios que han hecho durante todos estos afios los pro-
fesionales que intervienen en estos procesos. Consciente de la especializacion que requiere la actividad
de la economia forense, el Pleno del Consejo General de Economistas, acordd en noviembre de 1999,
en una reunion celebrada en Santiago de Compostela hace ahora 20 afios, la creacién, en el seno del
Consejo General de Economistas, del Registro de Economistas Forenses (REFOR) como 6rgano espe-
cializado del Consejo en esta materia.

Para tener una vision unitaria de todo el panorama en el ambito de la gestion de las insolvencias, desde
hace tres afios, el Consejo General de Economistas con el soporte técnico del REFOR edita el Atlas Con-
cursal, una publicacion que se ha consolidado como un referente en el terreno de la economia forense
y que, en esta edicion, ademas del tradicional contenido concursal, incluye otras materias no propia-
mente concursales pero si relacionadas con la insolvencia, como son las estadisticas de las subastas
judiciales —por Comunidades Autonomas y la variacion desde su creacion—; la evolucion de los prés-
tamos dudosos (NPLs) en Espafia y su comparativa europea; los datos relativos a los procedimientos
monitorios; nimero de empresas creadas y disueltas, y evolucion de la morosidad. Asimismo, como
novedad, esta edicion recoge datos estadisticos de LexNET, dado que, a partir de noviembre de 2019,
ya estara disponible para los administradores concursales de las profesiones econémicas (economistas,
titulares mercantiles y auditores).

En relacion a los datos de concursos de acreedores, se han revisado y actualizado los datos correspon-
dientes a 2016 y 2017 en consonancia con las modificaciones hechas por el INE, con lo que podemos
obtener una visién amplia de la evolucion concursal y la tendencia a largo plazo. Igualmente, se han
actualizado también los datos concursales de las principales economias internacionales —se han
incluido datos de concursos de Estados Unidos, dada la cada vez mayor influencia en el ordenamiento
europeo del sistema estadounidense del Capitulo 11 de quiebras—y, especialmente, los correspondientes
a los paises europeos mas proximos, cuyas economias tienen mayor relacion con la nuestra.

En el terreno trasnacional, hay que destacar la publicacion en el DOUE, el 26 de junio de 2019, de la
nueva Directiva Europea de Insolvencias, que supone un punto de inflexion en el marco de las insol-
vencias y en la que se pone de manifiesto el impulso de tres estrategias: deteccion temprana riesgo de
insolvencia, desarrollo de acuerdos de refinanciacién e impulso de la sequnda oportunidad. En ediciones
anteriores del Atlas ya se reflejo la importancia de estos mecanismos, por lo que volvemos a incluir
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datos de estas variables concursales, especialmente sobre la segunda oportunidad —institucién concursal
que tiene y tendrd un gran recorrido de desarrollo con nuevos datos de personas fisicas y juridicas—.
También este afio, en el mes de marzo, se hizo publico el borrador de texto refundido de Ley Concursal,
sobre el que el Consejo General de Economistas elaboré un informe con sugerencias de mejora.

Como ya viene siendo habitual, la presente edicion del Atlas se presenta en el marco del XIII Encuentro
de Profesionales del Derecho Concursal y Societario, que organiza tradicionalmente el Consello Gallego
de Economistas en Santiago de Compostela, y que constituye un evento de referencia en esta materia
a nivel nacional.

Por ultimo, agradecemos al Consejo Directivo y Comité Técnico del REFOR, a sus vicepresidentes, Juan
Carlos Robles y Miguel Romero, y al secretario técnico, Alberto Velasco, publicaciones como la pre-
sente y la labor constante de asesoramiento e informacion en el ambito de la economia forense

Valentin Pich Miguel Angel Vazquez Tain Alfred Albiol
PRESIDENTE PRESIDENTE PRESIDENTE
Consejo General de Economistas de Espafia Consello Galego de Economistas REFOR Economistas Forenses

Desde REFOR ofrecemos periddicamente estadisticas concursales mas actualizados del afio 2019. Para su consulta puede acudirse
a la web del Consejo General de Economistas de Espafia www.economistas.es — REFOR.

REFOR Economistas Forenses - Consejo General de Economistas de Espana
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giii. - ATLAS CONCURSAL 2019

ANALISIS

CONCURSOS DE ACREEDORES NACIONALES EN FUNCION DE LA DI-
MENSION DE LA EMPRESA

Los concursos de acreedores en nuestro pais tienen como protagonistas a las micropymes, empresas
con menos de diez trabajadores, que representan en 2018 segun este criterio, mas del 50% de los con-
cursos. Asimismo, con el criterio de volumen de negocio inferior a 2 millones de euros, segun el dltimo dato
disponible en el INE referido al afio 2011, suponen casi un 68% de los concursos.

Los concursos de acreedores de grandes y medianas empresas han ido disminuyendo, pasando del 13,92%
de los concursos en 2005 a un 3,52% en 2015. Se ha producido un ligero incremento desde 2016, pero en
2017 sélo representan un 4,27% % y en 2018 disminuye incluso mas hasta el 3,29%.

ANALISIS - Concursos de Acreedores en Espafia

EVOLUCION CONCURSAL DE LAS EMPRESAS CON UN SOLO TRABAJADOR (AUTONOMOS)

Ano Total Concursos Concursos de Autdnomos %
w05 e 8%
2008 2.894 254 8,78
Soow09 s a4 819
2011 5.910 710 12,01
B L L 7= B
2015 5.097 841 16,50
w647 70 2
2017 4.261 760 17,84

Fuente: Elaboracion REFOR-CGE a partir de seleccion variables tablas del Instituto Nacional de Estadistica (INE) de sucesivos afios

La tabla anterior muestra la comparativa entre el

Respecto del afio anterior se observa en total de concursos de empresas y los de empresas

2018 un ligero decrecimiento en el nimero
de concursos de acreedores de autonomos
con respecto a 2017"

en los que solo hay un trabajador (auténomos). En
la misma se observa que, pese a que hay un creci-
miento de 2005 a 2013, sin embargo, en términos
relativos, este crecimiento es muy pequefio. Asi-
mismo, de 2013 a 2018 se puede observar una tendencia importante de descenso en nimero absoluto que
se compensa con la bajada en el total de concursos de acreedores. Asi, a la vista de los datos podemos con-
cluir que el concurso de acreedores es un procedimiento que el auténomo no utiliza para solventar sus pro-
blemas econémicos, optando éste por otros procedimientos como el simple cierre. Deberian ser estas cifras
mucho mayores. Respecto del afio anterior se observa en 2018 un ligero decrecimiento en el nimero de
concursos de acreedores con respecto a 2017.

REFOR Economistas Forenses - Consejo General de Economistas de Espana
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EVOLUCION DE LOS CONCURSOS EN LAS MICROPYMES

n PLANTILLA INFERIOR o VOLUMEN DE NEGOCIO INFERIOR 0
ANO  TOTAL CONCURSOS @ 5710 TRABAJADORES ) A 2 MILLONES DE EUROS .

2008 2.894 1.155 39,91 1.859 64,24

4.015 67,94

Fuente: Elaboracion REFOR-CGE a partir de seleccion variables tablas del INE de sucesivos afios.

Nota: Datos de 2013 a 2017 no disponibles en INE

A partir de estos datos, se puede concluir que las micropymes, empresas con menos de diez trabajadores,
representan la gran mayoria de los concursos en nuestro pais, suponiendo en 2018 y desde 2015 mas del
50% del total de concursos.

ANALISIS - Concursos de Acreedores en Espafia

“Los concursos de acreedores de micropymes suponen, desde 2015, mas del 50% del total
de concursos en nuestro pais”

EVOLUCION CONCURSAL DE PEQUENAS EMPRESAS
o PLANTILLA INFERIOR 0 VOLUMEN DE NEGOCIO 0

Fuente: Elaboracion REFOR-CGE a partir de seleccion variables tablas del INE de sucesivos afios.

Segun los datos expuestos en las tablas anteriores, se observa que se
ha venido produciendo una disminucion de la representatividad de la
pequefia empresa en los concursos, especialmente en el periodo 2011-
2017, tanto bajo el criterio del nimero de trabajadores (de 10 a 50),
como por el volumen de negocio (de 2 a 10 millones de euros). Esto
confirma, comparandolo con los datos relativos a micropymes, que Es-
pafia es un pais fundamentalmente de muy pequefias empresas: auto-
nomos y micropymes, lo que queda reflejado en el mundo concursal.

“Se ha venido
produciendo una
disminucion de la
representatividad de la
pequefia empresa en los
concursos, especialmente
en el periodo 2011-2017"

REFOR Economistas Forenses - Consejo General de Economistas de Espana
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EVOLUCION DE LA CONCENTRACION DE CONCURSOS EN AUTONOMOS, MICROPYMES
Y PEQUENAS EMPRESAS

n TOTAL AUTONOMOS 0 TOTAL MICROPYMES o
ANO  TOTAL CONCURSOS M . \1icCROPYMES+PEQUERAS G Y PEQUENAS HASTA 50 %

2008 2.894 2.435 84,14 2.181 75,36
Jw09 S A4 84 3% 7704
2011 5.910 5.190 87,82 4.480 75,80
J013 93 g2 &S 6700 7329
2015 5.097 4.431 86,93 3.590 70,43
16 427 32 868 29 6963
2017 4.261 3.662 85,94 2.902 68,11

Fuente: Elaboracién REFOR-CGE a partir de seleccion variables tablas del INE de sucesivos afios.

ANALISIS - Concursos de Acreedores en Espafia

La concentracion de auténomos, micropymes y pequefias empresas en los concursos de acreedores se va
incrementando desde 2005 hasta 2013. A partir de 2013 van disminuyendo paulatinamente en 2015, 2016
y 2017, quiza porque el nimero de concursos pequefios disminuye. Resulta ilustrativo comprobar cémo los
concursos de pequefias empresas se reducen mas de un 50% de 2005 a 2015 (representaban un 36,46%
en 2005 y pasan a suponer el 16,99% en 2016).

“El nimero de concursos de micropymes y pequefias empresas han supuesto en 2018 un
68% del total de concursos producidos. Este porcentaje ha venido disminuyendo ya que en
2015 fue de un 70% "

En 2018, con un 86,83% sobre el total de concursos, se mantiene la tendencia en la disminucién del nimero
de concursos de auténomos, micros y pequefias empresas; respecto de 2016 con un 86,85% sobre el total.

o5 KM o R o s

2008 - 2.894 +micropymes+pequefias empresas
2009 I N 7>

2011 A N 5510
o | pr
20rs . E N N 57

2017 |EE A ¢

2018 P - PR
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En el siguiente cuadro se recogen datos relativos a concursos de acreedores en auténomos, micropymes,
pequefas, medianas y grandes empresas y su peso en cuanto al nimero de empresas existentes en cada
sector y en cuanto a la totalidad de concursos entre los afios 2005 a 2018.

AUTONOMOS MICROPYMES PEQUENAS MEDIANAS-GRANDES EMPRESAS TOTAL
0 Trabajadores 1-9 Trabajadores 10-49 Trabajadores |l mas 50 Trabajadores |8 SIN CLASIFICAR
i 5

1.845.881 1.339.433 [PEELE 25987 [ | 3337646

18,35% 50,47% 18,01% 3.29% 9,88% 100,00%

2.173 4,261
1.823.250 [EEE 120.711 24766 [ | 3282346

17,84% 51,00% 17,11% 4,20% 9,86% 100,00%

2.262 4297
1.790.247 1.303.449 115.641 23369 [ | 3232706

17,22% 52,64% 16,99% 3,58% 9,56% 100,00%

2623 5,097
1.751.964 1.297.861 110.086 240 [ [ 318232

16,50% 51,46% 18,97% 3,45% 9,61% 100,00%

1.301 4526 2.175 9.143
1.670.329 1314398 107.784 2185 [ [ 3114361

14,23% 49,50% 23,79% 511% 1,37% 100,00%

2778 1.702 5,910
1.763.120 1.286.587 121.601 2902 [ | 319210

12,01% 47,01% 28,80% 5,89% 6,29% 100,00%

2064 Kz 517

1.772.355 1.352.363 136.843 5813 [ | 3287374

8,19% 39,88% 37,16% 9,37% 5,39% 100,00%

1.612.902 2.973.857 163.825 27937 [ | 4778521

S 000% 001% o 021% o 0de%  002%
8,52% 36,57% 36,46% 13,92% 4,53% 100,00%

Il N° CONCURSOS™ [ % CONCURSOS SOBRE TOTAL EN ESE TIPO DE EMPRESA

I \° EMPRESAS** % CONCURSOS SOBRE TOTAL CONCURSOS

* Datos INE ** Datos DGPYME

Fuente: Elaboracion REFOR-CGE a partir de seleccion variables tablas del INE y DGPYME (Retrato de la pyme) de sucesivos afios
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Como puede observarse en la tabla anterior, la tendencia en el intervalo 2013-2018 es hacia una concen- 3
tracion de los concursos en auténomos y micropymes. Si lo comparamos con los datos de 2005 y 2009, el S
v
peso concursal de las pequefias, medianas y grandes empresas era en este intervalo en torno al 50%. Este L
porcentaje comienza a disminuir a partir de 2011 situandose en 2018 en tan solo un 21% sobre el total de w
concursos. Esta misma tendencia sigue el segmento de las grandes y medianas empresas, cuyo porcentaje o
Lo o
de concursos va disminuyendo del 13,92% en 2005 al 3,29% en 2018. S
[¢D]
rd Vs b
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D Las Comunidades Auténomas con mayor nimero de concursos en 2018 son Catalufia, con 970 concursos
S (importante subida frente a los 747 del anterior afio); sequida de Madrid, con 749 (similares a los 741 del
3 pasado ejercicio); Comunidad Valenciana, con 590 concursos (en 2017 fueron 616) y Andalucia con 400
S (451 hace un afio). Entre estas cuatro Comunidades suman un 66% (2.709 concursos) del total de concursos
0 en 2018 (4.131). Cifra un poco mayor a la de 2017, cuando este porcentaje llego al 62%. Sélo estas cuatro
5 Comunidades y el Pais Vasco superan el umbral de mas de 250 concursos de acreedores de empresas. Ade-
2 mas de Ceuta y Melilla, las Comunidades Auténomas con menores concursos de acreedores de empresas
g siguen siendo Cantabria, Extremadura, Navarra y la Rioja.
<
= ESTADISTICA DEL PROCEDIMIENTO CONCURSAL POR PROVINCIAS. 2018
wv
Q Almerfa Il 38
5 Cadiz I35
g Cordoba W19
o Granada [ 59
() Huelva 012
: Jaén 1M 29
%) Mélaga [N 78
) Sevilla [N 130
— Huesca B12
<ZE Teruel W13
< Zaragoza (NN 93

Asturias [N 101
Balears, llles NN 102
Palmas, Las [ 58

Santa Cruz de Tenerife [l 30
Cantabria [ 34
Avila 13
Burgos M 24
Leon M 19
Palencia W 13
Salamanca W17
Segovia I 7
Soria 16
Valladolid [ 42

Zamora 010

Albacete [ 41
Ciudad Real 1 36

Cuenca 17
Guadalajara W18

Toledo 45
Barcelona I 814
Girona I 62
Lleida W24
Tarragona [ 70
Alicante/Alacant [INREGEN 146
Castellon/Castelld [N 61
Valencia/Valencia [N 383
Badajoz 37
Céceres | 13
Corufia, A [N 73
Lugo [ 35

Ourense W23

Pontevedra [ 58
Madrid I 749
Murcia NG 140
Navarra [l 35
Araba/Alava [ 28
Bizkaia [N 142
Gipuzkoa [N 82
Rioja, La 23
Ceuta |1
Melilla | 1

Notas: Datos revisados desde 2004 para la desagregacion del epigrafe Comercio. Los datos del 2004 corresponden al dltimo cuatrimestre del afio. Afio 2016 definitivo

REFOR Economistas Forenses - Consejo General de Economistas de Espana
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La provincia de Espafia con mayor nimero de concursos de acreedores de empresas en 2018 es Barcelona
814, sequida de Madrid con 749 (el pasado afio fue Madrid la primera con 741) y después a mayor distancia,
Valencia con 383, Alicante con 146 y Bizkaia, con 142. Observamos una concentracion de concursos espe-
cialmente en Barcelona y Madrid, que son las dos provincias que suben, especialmente la primera. Avila,
Cuenca, Soria y Segovia son, ademas de Ceuta y Melilla, las provincias con menor actividad concursal.

r ra m
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Tal y como se observa en la grafica anterior, el sector econdmico con mayor nimero de concursos es el del
comercio (936), sequido de la construccién (628) y, en tercer lugar, el de la industria y energia (537). En
2018 se han incrementado los concursos del sector comercio y se han reducido muy levemente los concursos
del sector de la construccion y los de la industria y energia. Estos tres sectores: comercio, construccion y
energia concentran, con 2.101 concursos, un poco mas de la mitad de los concursos habidos en 2018 (en
concreto un 50,86%).

COMPARATIVA NUMERO DE CONCURSOS ACREEDORES Y NUMERO DE EMPRESAS
POR COMUNIDADES AUTONOMAS. 2018

COMUNIDAD AUTONOMA NUMERO CONCURSOS NUMERO DE EMPRESAS RATIO

Aragon 118 91.493 0,13%

Balears, llles 102 96.638 0,11%

Cantabria 34 38.522 0,09%

ANALISIS - Concursos de Acreedores en Espafia

Castilla - La Mancha 147 127.643 0,12%

Comunitat Valenciana 590 356.480 0,17%

Galicia 189 200.801 0,09%

Murcia, Region de 140 95.544 0,15%

Pais Vasco 252 144.357 0,17%

Ceuta 1 3.916 0,03%

TOTAL NACIONAL 4.131 3.337.646 0,12%

Fuente: Elaboracion REFOR-CGE a partir de datos del INE y Directorio Central de Empresas (DIRCE)

Pese a que en 2018 se produjo, respecto de 2017, una reduccion del 3% en cuanto al nimero de concursos
de acreedores, el 0,12% de las empresas espafiolas acudieron al concurso en ese ejercicio (una de cada
800 empresas). Pais Vasco y Comunidad Valenciana con un 0,17% son las CCAA en las que mas concursos
se produjeron en relacion con el nimero de empresas. Le siguen en esta comparativa Catalufia, con un
0,16% y Asturias y Murcia con un 0,15%. Madrid se sitla a continuacion con un 0,14%. A continuacién
irian Aragon 0,13%, Castilla y La Mancha con un 0,12%, llles Balears un 0,11% la Rioja con un 0,10%.
Castilla y Ledn y Galicia ocuparian un lugar posterior con un 0,09%. Las Comunidades Auténomas con
menos porcentajes de concursos en relacién con su nimero de empresas son: Canarias con un 0,06% y Ex-
tremadura con un 0,07%. El rango de la ratio va desde el 0,02% al 0,17%.

Segun muestra la grafica siguiente, el punto algido en el nimero de concursos de acreedores de personas
juridicas se produce en el afio 2013, con 9.143 concursos. Tras unos afios de un nimero reducido de insol-
vencias (periodo de 2004 a 2007), con el comienzo de la crisis en 2007 se experimenta un crecimiento ex-

REFOR Economistas Forenses - Consejo General de Economistas de Espana
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ponencial hasta 2009, y una nueva subida importante, de 2011 a 2013. Tras dicho pico, descendio brusca-
mente en 2014 y hasta 2016, con 4.080; es decir, en tres afos se han reducido los concursos mas de un
44%. En 2017 y 2018 (4.131) se han estancado los concursos con un nimero similar al de 2016 y
2017(4.297 en 2016y 4.261 en 2017), si bien se ha reducido un poco en 2018. Observamos por tanto que
los concursos de acreedores de empresas en 2018 han disminuido un 3,1 %, totalizando 4.131 insolvencias
frente a las 4.261 que hubo en 2017. Esto es, puede verse un mayor decrecimiento concursal que en 2017
(-0,8%), pero moderado, frente a la gran disminucién de 2016 (-15,7%). Se confirma la tendencia, iniciada
en el afio 2017, hacia un pequefio decrecimiento concursal, que mostraria un estancamiento o atonia con-
cursal, frente a las grandes bajadas y subidas de anteriores afios. Se sigue observando que la gran mayoria
de los concursos de empresas se concentra en personas fisicas con actividad empresarial, pues frente al de-
crecimiento de concursos de SLy SA, los concursos de auténomos han aumentado un 18,9%. Esto significa
que los concursos son cada vez de una dimension mas pequefia.

Por lo que se refiere a cdmo han evolucionado los concursos de personas fisicas desde la entrada en vigor
de la Ley Concursal, observamos cdmo tras unos minimos casos, crecieron exponencialmente en 2007, de
unos 110 casos anuales a 1.022 casos en 2009. Esto es, se multiplicaron por 10 en los afios mas duros de
la crisis econdmica. Posteriormente, de 2009 a 2012, se estabilizaron y comenzaron a disminuir hasta los
649 de 2015. A partir de esta fecha repuntan respecto del afio anterior un 47% en 2016, con 956 y un 8%
en 2017 respecto de 2016, con 1.036. Frente al gran crecimiento del 2017, los concursos de personas fisicas
han experimentado también un estancamiento, pues tuvieron un crecimiento del 56% en 2017 mientras
que en 2018 solo ha sido del 0,8%. Una gran parte de estos concursos de personas fisicas son debidos a
la segunda oportunidad, por lo que el estancamiento producido en 2018, quedandose en solo 1.500 con-
cursos, ha podido deberse a que el crédito publico —las deudas con Hacienda y Seguridad Social- no esta
incluido en la segunda oportunidad, por lo que no todas las personas pueden acogerse al concurso. Dado
que la Sentencia del TS de 2 de julio de 2019, que permite una posible mayor extension de la segunda
oportunidad en relacion al crédito publico, se publicd recientemente todavia sus efectos no se incluyen en
estos datos. Sera a partir de la proxima edicion del Atlas siguiente afio con datos de 2019, cuando comience,
en su caso, a poder apreciarse los efectos de dicha resolucion.

REFOR Economistas Forenses - Consejo General de Economistas de Espana



ATLAS CONCURSAL 2019 S

ESTADISTICA DEL PROCEDIMIENTO CONCURSAL. PERSONAS FiSICAS SIN ACTIVIDAD
EMPRESARIAL. NACIONAL. 2004-2018
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CONCURSOS PRESENTADOS EN LOS JUZGADOS DE LO MERCANTIL, Y PRIMERA INSTANCIA
Y PRIMERA INSTANCIA E INSTRUCCION

2017 2018 .
Juzgados Juz. 1% Inst. y Juz. Juzgados Juz. 17 Inst. y Juz. EVOLUCION 2017/2018

Mercantil 12 Inst. e Instruccion ~ Mercantil 12 Inst. e Instruccion

Aragon 135 110 161 106 9,0%

Balears, Illes 125 34 143 66 31,4%
Cantabria 53 14 43 19 -7,5%
Castilla - La Mancha 216 51 203 87 8,6%
C. Valenciana 798 349 883 517 22,1%

Galicia 293 63 257 113 3,9%

Murcia, Region 156 73 164 105 17,5%

Total 5.357

REFOR Economistas Forenses - Consejo General de Economistas de Espana

Fuente: Justicia Dato a Dato CGPJ (mayo 2019)
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CONCURSOS DECLARADOS Y FASE DE LIQUIDACION EN JUZGADOS DE LO MERCANTIL 2018

Concursos Concursos De ellos, Ingresados y Pendientes
voluntarios necesarios Total consecutivos reiniciados Resueltos al finalizar

Balears, llles

Cantabria

Castilla. La Mancha

Com. Valenciana

Galicia 175

Murcia, Region de

Pais Vasco

ANALISIS - Concursos de Acreedores en Espafia

566 2.910 3.916 15.801

Fuente: Justicia Dato a Dato CGPJ (mayo 2019)

CONCURSOS POR INSUFICIENCIA DE MASA ACTIVA. “CONCURSOS EXPRES". (ART. 176 BIS 4 L.C)

Segun los datos de estadistica judicial del Consejo General del Poder Judicial, el nimero total de concursos
exprés en el aflo 2018 ha sido de 1.472 que frente al total de concursos 4.131, representa un 35%. Con
respecto al afio anterior del estudio, 2017, que fue del 28% supone un crecimiento de estos concursos ex-
press, que denota que la calidad del concurso va empeorando al aumentarse los concursos sin masa. Parti-
cularmente destacamos el importante ascenso de concursos exprés de Madrid, que pasan de ser 247 en
2017 a 347 en 2018 (un incremento del 40%). En la gran mayoria de Comunidades Autdnomas aumentan
los concursos del articulo 176 bis 4, con la excepcion de Catalufia, donde curiosamente descienden pasando
de 341 en 2017 a 326 (-4%). Asi, la Comunidad de Madrid pasa a ser la que mayor nimero de concursos
exprés tiene de Espafia en 2018.

CONCURSOS DECLARADOS Y CONCLUIDOS EN JUZGADOS DE LO MERCANTIL 2018

DECLARADOS CONCLUIDOS VOLUNTARIOS DECLARADOS CONCLUIDOS NECESARIOS TOTAL

Aragén 51 0 51

Balears, llles 23 2 23

Cantabria 13 0 13

Castilla-La Mancha 54 4 58

C. Valenciana

Galicia 13 1 14

Murcia, Regién

REFOR Economistas Forenses - Consejo General de Economistas de Espana

Pais Vasco

Total

Fuente: Estadisticas CGPJ 2019
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ANALISIS DAFO DEL PANORAMA CONCURSAL EN ESPANA

DEBILIDADES

Procedimiento lento, demasiado juridico, complejo, procesalista y caro.

La pyme no tiene un procedimiento especifico y diferenciado en la Ley Concursal (tampoco en la
nueva Directiva Europea publicada en junio 2019).

Escasez de medios humanos y materiales en determinados Juzgados de lo Mercantil.

Mas del 94% de los concursos terminan en liquidacion: es necesaria una definicion econémica y
contable del concurso de acreedores y no tan juridica, para adelantar su declaracion.

Competencia de concursos de personas fisicas deberia volver a Juzgados de lo Mercantil al estar
mas especializados en la materia (existen cada vez mas casos de segunda oportunidad que deberian
ser competencia, como antes, de los Juzgados de lo Mercantil).

Inestabilidad politica e institucional (dificultades para constitucion Parlamento): riesgo de retraso
en transposicion Directiva Insolvencia (hay dos afios para adaptarla en Espafia y ya corre el tiempo)
y reformas necesarias en la Ley Concursal (texto refundido LC y Reglamento).

ANALISIS - Concursos de Acreedores en Espafia

AMENAZAS

La excesiva posicion privilegiada del crédito publico (Hacienda Publica y Seguridad Social) se man-
tiene e incluso se incrementa en la normativa (no obstante, los Tribunales han realizado correcciones
a posicion crédito publico en segunda oportunidad; STS 2 julio 2019).

>

Pasivo de las empresas en concurso cada vez mas pequefio y descendiendo (observamos crecimiento
importante de concursos sin masa “exprés” en 2018).

Economia sumergida concursal: sigue habiendo mas pagos del FOGASA que concursos de acree-
dores.

Seguimos teniendo un nimero de concursos muy bajo comparativamente con otros paises europeos.
Esta asimetria tan elevada no responde a la realidad econémica y empresarial.

Los acuerdos de refinanciacion homologados se estan reduciendo y las mediaciones concursales
son practicamente de personas fisicas (para consequir la 22 oportunidad) y no de empresas que son
muy minoritarias.

Sucesion de empresa en venta de unidades productivas: incomprensiblemente se heredan deudas
sociales cuando se adquieren dificultando este tipo de operaciones.

Los acuerdos de refinanciacion sorprendentemente se ven reducidos en su aplicacion en el borrador
de texto refundido Ley Concursal de marzo 2019, al exigir que pasen por ambito judicial.

El texto refundido no favorece a los profesionales econémicos. Ha ido més alla de una refundicion,
creando nuevo contenido. Es posible que pudiera ser inconstitucional.

S e N N

Se viene hablando de una nueva “ola” de insolvencias. Los Ultimos datos de Alemania, Reino Unido
y otros paises, no son positivos. Posible contagio proximo a Espafia (ralentizacion econémica).

REFOR Economistas Forenses - Consejo General de Economistas de Espana
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Jueces de lo mercantil y letrados de la Administracion de Justicia tienen un elevado nivel técnico y
especializado en la materia.

Inclusion de reforma 2015 en acuerdos de refinanciacion nos sitla en niveles similares a otros paises
como los Scheme of arrangement de Reino Unido (ya no es necesario el forum shopping).

Progresivamente se va mejorando en el conocimiento del ambito concursal y disminuyendo el es-
tigma del concurso; si bien quedan espacios de mejora.

No se liquidan todas las empresas, van mejorando paulatinamente las soluciones de convenio y las
soluciones preconcursales, a través de acuerdos de refinanciacion.

Borrador texto refundido Ley Concursal mas ordenado que Ley Concursal (pero como decimos, ha
ido el texto mas alla de una refundicion lo que supone también una amenaza).

OPORTUNIDADES

&

NA

O O

0 O ©

0O

Por fin van a poder los profesionales econémicos administradores concursales (economistas, titulares
mercantiles y auditores) acceder a Lexnet de forma generalizada a partir de noviembre 2019. Tras
insistencia del Consejo General de Economistas (con el impulso del REFOR). Incremento de LexNET
30 MB a partir de julio 2019.

Extension de LexNET en un futuro proximo a actuaciones periciales.

Reforma de la Directiva europea de insolvencia ya publicada en junio 2019 y Reglamento Europeo
ya en vigor, para tratar de armonizar los concursos en Europa, siguiendo modelo de Estados Uni-
dos.

Estimular soluciones preconcursales como los acuerdos de refinanciacion y la mediacién concursal,
con las oportunas mejoras a introducir.

Por fin se ha introducido la 2 oportunidad, si bien habra que ampliarla, incluyendo el crédito publico,
avalistas y reduciendo plazo de 5 a 3 afios, como establece la nueva Directiva de Insolvencia.

Recorrido de mejora de eficiencia en la Oficina Judicial: no sélo esta compuesta por jueces y letrados,
también gestores, oficiales y auxiliares.

Una préxima reforma concursal (a partir de la transposicién de la Directiva) introduciendo mejoras
podria mejorar la eficiencia de los concursos de acreedores.

na

de Acreedores en Espa
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a
L m A partir de estos datos, se observa que Espafia es un pais fundamentalmente de muy pequefias empre-
L sas: autdnomos y micropymes, y asi se confirma también en el mundo concursal.
o
S m Desde el Consejo General de Economistas de Espafia, con el apoyo técnico de su érgano especializa-
g do, el Registro de Economistas Forenses, REFOR, consideramos que se debe fomentar que las pymes
<< acudan al concurso, y no opten por otro tipo de soluciones drasticas, en caso de que se encuentren en
D . ., . . .
o esta situacion de insolvencia. Teniendo en cuenta que en las pymes que entran en concurso, el peso del
v Ja . ’ . . ’ . . . .
Q crédito publico, Hacienda Publica y Seguridad Social es muy elevado, propusimos al Congreso de los
é Diputados, a través de un conjunto de enmiendas, que en las reformas concursales 2011, 2014 y 2015
S se laminasen gran parte de los privilegios de las mismas, tanto en la fase preconcursal como en la fase
- concursal propiamente dicha. En las reuniones mantenidas en 2017 con representantes del FMI y en el
%) Ministerio de Economia, expusimos entre otras propuestas esta necesidad de reducir dichos privilegios.
= Hemos continuado remitiendo estas propuestas al borrador de texto refundido ley Concursal en abril
= 2019.
<

m Asimismo, en noviembre 2017 remitimos a la Comisién Europea unas propuestas para que el borra-
dor de Directiva Europea incluya un capitulo especifico para micropymes y pequefias empresas, y
limitar privilegios del crédito publico de las pymes. De esta forma se permitiria extender la reforma de
los acuerdos de refinanciacién, solucion extraconcursal de la mediacién y solucién de convenios, a los
créditos publicos, de modo, que los mismos pudieran incluir quitas y esperas. Se trataria de aplicar cri-
terios mas de tipo econémico y empresarial a medio plazo, mas que de tipo juridico procesalista, garan-
tizando la subsistencia de muchas pymes que irian irrevocablemente a liquidacion, de forma que las
propias Administraciones Publicas, consiguieran cobrar sus créditos gracias a determinados aplazamien-
tos y quitas, en un periodo posterior. Con el nimero tan elevado de liquidaciones liquidaciones —mas
de 3.000 procesos de liquidacién en 2017— es preferible reducir estas cifras y que las Administraciones
Publicas puedan sequir cobrando sus créditos.

m Dado que la empresa mayoritaria en Espafa, también en el ambito concursal, es la micropyme (co-
mo decimos alcanza mas del 50% de total de concursos en 2018), deberia incluirse una regulacién
especifica para este tipo de entidades en la Ley Concursal. Como se pone de manifiesto en el estudio,
la evolucion de la dimension de la empresa concursada es cada vez menor, ni siquiera son pequefias
empresas, sino micropymes.

m De manera general se deberian introducir particularidades en la proxima reforma concursal distin-
guiendo entre auténomos, micropymes, pequefias, medianas y grandes empresas, por sus peculiari-
dades y diferencias.

REFOR Economistas Forenses - Consejo General de Economistas de Espana
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ANALISIS
CONCURSOS DE ACREEDORES EUROPEOS E INTERNACIONALES

Para la presente edicién hemos actualizado una serie de datos fundamentales extraidos del informe de com-
parativa internacional anual 2018 del REFOR para con ello obtener un analisis sobre la evolucion concursal
fuera de nuestras fronteras. La presente comparativa europea se ha realizado referida a concursos de em-
presas, no estando incluidos los concursos de personas fisicas.

Las siguientes tablas se centran en el nimero de concursos, prescindiendo de otras variables.

Si comparamos los datos de Espafia con los de otros paises de Europa, se puede afirmar que la tendencia
generalizada en Europa Occidental en 2018 es hacia un estancamiento de los concursos de acreedores con
pequefias disminuciones concursales. Asi, en Francia disminuyen los concursos de acreedores un 1%; en
Alemania, un 1,2%; en Italia, disminuyen mas del doble (pasando del -3 al -7,8%); y Reino Unido vuelve a
ser una de las excepciones, pues incrementa ligeramente los concursos de acreedores en un 0,7% (quizas
debido, entre otras variables a las incertidumbres del Brexit). También Dinamarca cambia de tendencia y se
incrementan los concursos de acreedores un 12%. Otro pais nordico, Finlandia, experimenta una de las ma-
yores subidas, un 17%.

de Acreedores Europeos e Internacionales

EVOLUCION CONCURSAL PRINCIPALES PAISES DE EUROPA. 2015-2018
N° CONCURSOS ~ VARIACION % N° CONCURSOS ~ VARIACION %  N° CONCURSOS  VARIACION %

EN 2018 2018/2017 EN 2017 2017/2016 EN 2016 2016/2015

7
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ALEMANIA 19.900 -1,2% 20.200 -6,3% 21.518 -9,2%

PORTUGAL 5.888 -6,3% 6.284 -12% 7.168 -1,6%

REFOR Economistas Forenses - Consejo General de Economistas de Espana

FINLANDIA 2.534 +17.3% 2.160 -10% 2.408 -6,4%
ESPANA -0,8%

Elaboracion REFOR-CGE a partir de datos de diversas fuentes (fundamentalmente estadisticas concursales oficiales del pas).

Nota: Dado que el concepto de concurso de acreedores varia de un pais a otro, es posible que las cifras absolutas de niimero de concursos de de-
terminados paises no coincidan dependiendo de la fuente estadisticas de la que procedan los datos. Por ello, consideramos como mas importante
la segunda, cuarta y sexta columnas que miden la tendencia alcista o bajista de la evolucién concursal.

N° DE CONCURSOS EN DIVERSOS PAISES DE EUROPA. 2018
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EVOLUCION NUMERO DE CONCURSOS EN DIVERSOS PAISES DE EUROPA. 2018
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MAPA PRONOSTICO MUNDIAL DE INSOLVENCIAS EN 2019

ANALISIS - Concursos de Acreedores Europeos e Internacionales
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PAISES CON MENOS
.~§ s INSOLVENCIAS

PRONOSTICO A PARTIR DEL 3T DE 2018

Incremento de Insolvencias por encima del 5% B Decenso de Insolvencias entre -5% y-1%
Insolvencias constantes o en aumento entre 5% y 0% . Descenso de insolvencias mas del -5%

Nivel de insolvencias por encima de la media 2003-2007

REFOR Economistas Forenses - Consejo General de Economistas de Espana

Fuente: Euler Hermes
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Las insolvencias de empresas a nivel mundial confirmaron en 2018, una senda alcista que comenzé en
2017 tras siete afios consecutivos de descensos.

En 2019, desde Euler Hermes pronostican que continuara globalmente la senda alcista de insolvencias (cre-
cimiento de un 6%). Hay una razén a nivel mundial: una ralentizacion de la economia global debido a un
crecimiento muy bajo. Es decir, se espera que el crecimiento econdmico no sea suficiente para un nimero
mayor de empresas en un nimero mayor de paises, en relacion a los costes de produccion, costes de refi-
nanciacion y retos estructurales.

En consecuencia, en 2019, 2 de cada 3 paises experimentaran un crecimiento en las insolvencias (comparado
con el dato de 2018, que ha sido de 2 de cada 5).

PREVISION DE INSOLVENCIAS EN 2019 - MAPA DE INTENSIDAD

Intenso deterioro UK (+9%) China (+20%)
(mas del 5%) Russia (+6%) Slovakia (+16%)
Denmark (+15%)
Chile (+12%)
Sweden (+10%)
GLOBAL (+6%)

En deterior Canada (+4%) Estonia (+2%) Poland (+5%)
Je le oro Romania (+3%) Singapore (+3%)
(+1% al +5%) Austria (+2%) Switzerland (+1%)

Hong-Kong (+2%)
South Africa (+2%)
Japan (+1%)
Latvia (+1%)

N. Zealand (+1%)

ANALISIS - Concursos de Acreedores Europeos e Internacionales

Estable o ligera mejora LBtﬁlgiur'n ((0;/&))
59 9 ithuania (-5%
5% a 0%) Ireland (-5%)
Portugal (-5%)
Intensa mejora Brazil (-6%) Colombia (-10%)
(menos del -5%) Greece (-6%)

Czech Rep (-10%)
Hungary (-11%)

Muy bajo nivel Bajo nivel Alto nivel Muy alto nivel
(mas del 10% por  (entre 0% y 10% por  (entre 1%y 10% por (méas del 10% por
debajo del nivel debajo del nivel encima del nivel encima del nivel
2003-2007) 2003-2007) 2003-2007) 2003-2007)

Cuadro Euler Hermes cuadro de Predicciones Concursales principales Economias en 2019 (Mapa de intensidad de insolvencia 2019)

Insolvencias en Europa Occidental: analisis 2018 y pronéstico 2019
La tendencia a la baja de 2014 a 2017 termin6 en 2018, con un +2% rebote del indice de insolvencia.

Causas de este cambio:
- una destacada subida de concursos de acreedores en Reino Unido (12%) (las incertidumbres del Brexit).

* una estabilizacion en Francia, Espafia y Bélgica.

REFOR Economistas Forenses - Consejo General de Economistas de Espana

- un incremento destacado en los paises nordicos: Suecia (10%), Noruega (19%) y Finlandia (25%).
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El resto de paises han experimentado menores descensos en los concursos de acreedores: Paises Bajos (del
-23 al -6%), Portugal (-12%), Alemania (-4%, en la que en algunos sectores de su economia se ha producido
un incremento de concursos: construccion, hoteles y restaurantes...).

En 2019 se espera en Europa Occidental una ralentizacion de la economia, con condiciones financieras y
monetarias mas complejas y de incertidumbre como el Brexit, por lo que se incrementaran las insolvencias

un 3%.

En Reino Unido, se incrementaran en 2019 los concursos de acreedores, un 9% que podrian llegar al 20%

en caso de un Brexit radical.

Francia, Italia y Espafia tendran una pequefia senda alcista en sentido contrario del 2%.

En Holanda y Alemania, las insolvencias de empresas dejaran la senda bajista y se estancaran con un 0%
de crecimiento (en algunos sectores se incrementaran las insolvencias).

Como excepciones a la senda alcista en general en Europa Occidental, podemos sefialar a Portugal e Irlanda,
con disminuciones en las insolvencias del 5%.

PAISES SEGUN % DE CRECIMIENTO ASCENDENTE DE INSOLVENCIAS

Hungary
Cobmbia
Crech Republic
Brazil
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Lithasmnio
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Fuente: National Statistics, Euler Hermes, Allianz Research
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Insolvencias en Europa Central y Oriental

La region ha experimentado un decrecimiento concursal del -1%, pero en 2019 se espera un rebote en sen-
tido contrario de incremento de insolvencias del +4%.

Existen economias con un nivel de insolvencias bajo que mantienen cierta robustez: Hungria (-18% en 2018
a-11% en 2019) y Republica Checa (de -17% a -10%).

Otros paises experimentan un cambio en sentido negativo: Rusia (de -9% en 2018 a +6% en 2019) y Ru-
mania de (-3% al 3% respectivamente).

Finalmente otro grupo de paises persisten en cifras de incrementos de concursos reiterados en los dltimos
tiempos: Bulgaria (+3%), Eslovaquia (+16%), Polonia (+5%) y Turquia (+5%).

Insolvencias en Asia
En 2018 se han producido en China un crecimiento de insolvencias muy importante: se estima del 60%.

En 2019 se espera un nuevo crecimiento del 20% en los concursos de acreedores de empresas en China:
ajustes de la economia china, cuestiones de comercio internacional, tendencia a una mayor utilizacion de
los procedimientos de insolvencia.

ANALISIS - Concursos de Acreedores Europeos e Internacionales

Se estabilizaran las insolvencias en Corea del Sur (del -6% en 2018 al 0% en 2019), en Japén (del -2% en
2018 al +1%), Hong Kong (del -10% a 2%).

Se incrementaran en Australia (del +2% en 2018 al +3%), Singapur (+10%).

Insolvencias en Norteamérica

Las insolvencias en EEUU han alcanzado una nueva bajada en 2018, después de una caida de nueve afios
como reflejo de una robusta economia.

En 2019 el enfriamiento de la economia y una mayor dificultad para acceder al crédito daran lugar a una
estabilizacién de las insolvencias con un 0% de crecimiento.

En Canada experimentaran un pequefio crecimiento del 4%.

Insolvencias en Sudameérica:
Se esperan que las insolvencias crezcan en América del Sur un 5%.

En Chile se incrementaran en 2019 un 13%. En Colombia, experimentaran un cambio del +255 al -10%.
Brasil tendra una mejora (-6% en 2019).
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% DESARROLLO DE INSOLVENCIAS EN PAISES Y REGIONES SELECCIONADOS
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Fuente: Creditreform, mayo 2019.

En la grafica se puede observar cémo, en el caso de Espafia, destaca el incremento de insolvencias que
hubo en el afio 2013y a partir del mismo su disminucion y el estancamiento que comentamos en los Gltimos
afios del 2016 al 2018. En el caso de Italia, el incremento es paulatino desde 2009 estancandose y decre-
ciendo a partir de 2014. En el resto de paises, Paises Bajos, Paises Escandinavos, Francia y Reino Unido la
evolucion es mas uniforme.

N° DE INSOLVENCIAS POR CADA 10.000 EMPRESAS EN PAISES SELECCIONADOS 2018

INSOLVENCIAS POR CADA INSOLVENCIAS POR CADA
10.000 EMPRESAS 10.000 EMPRESAS

DTS Fendi »

Dianaca 274 Mmoo s
SE  orugs 5

sélgca 15 e a
ICEE -

e 12 B T B
SEEE I ey, i

Austria 90

e o 67

Fuente: Creditreform, mayo 2019.

Segun los datos que muestra la tabla sobre el nimero de insolvencias en Europa Occidental por cada 10.000
empresas, se observa que es peculiar el caso de Espafia, pues el nimero de concursos de acreedores de
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forma comparativa es muy reducido. Comparada con el promedio de Europa (67 insolvencias por cada
10.000 empresas), nuestro pais esta en ultima posicion. Otros paises europeos como Francia y Reino Unido,
estan por encima en cuanto al nimero de insolvencias, 132 y 77 respectivamente. Nuestro pais vecino de
menor dimensién econdmica, Portugal, tiene un ratio de concursos/n® empresas mucho mayor: 58. Que es-
temos en el Ultimo lugar de esta clasificacion, no tiene sentido y resulta muy significativo.

Datos concursales de Estados Unidos

Dada la cada vez mayor influencia del sistema de insolvencias estadounidense en la Directiva de Insolvencia
y en nuestro modelo concursal proximo, incluimos estadisticas de dicho pais.

VARIACION %
2017/2018

Fuente: Datos de Creditreform, 2019.

Informe Creditreform

ANALISIS - Concursos de Acreedores Europeos e Internacionales

En Estados Unidos, el nimero de insolvencias corporativas disminuyd ligeramente alcanzando en 2018
37.822, que supone una disminucion anual 0.6 % (en 2017 fueron 38.062). En 2017 hubo un aumento
del 0.2 por ciento. Asi que, por tercer afio consecutivo, el nimero de empresas en insolvencia estadouni-
denses, se han mantenido mas o menos estable. Sin embargo, en comparacion con los altos niveles re-
gistrados anteriormente, por ejemplo, en 2010 (hubo alrededor de 92.000 casos), la situacion ha mejorado
notablemente. El nimero de solicitudes de proteccion de los acreedores seqgun el Capitulo 11 de EE. UU,
disminuy6 un 5%. En 2018, la economia estadounidense continud creciendo. Impulsada, entre otras va-
riables, por el consumo financiero, el PIB se expandid en casi tres por ciento (2017: 2.2%). Una baja tasa
de desempleo provoco un aumento del consumo privado.

El impulso para el crecimiento también fue generado por el clima favorable de inversién. Sin embargo,
estas tendencias es poco probable que se mantengan.

Traduccién del texto original del Informe Creditreform.

Evolucidn préstamos dudosos (NPL, Non Performing Loans)

La ratio de préstamos dudosos (ratio de NPL) volvié a caer hasta situarse en el 4,17% en el tercer trimestre
de 2018, que fue el nivel mas reducido desde que se publicaron por primera vez las estadisticas supervisoras
sobre el sector bancario en el sequndo trimestre de 2015. La ratio media mas baja (1,04%) corresponde a
Luxemburgo y la mas alta (43,36%), a Grecia.
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RATIOS DE PRESTAMOS DUDOSOS POR PAIS
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ANALISIS - Concursos de Acreedores Europeos e Internacionales
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Fuente: Banco Central Europeo (enero 2019)

ANALISIS DE DATOS

m En 2016 Espafia era el pais de la UE (de entre los siete paises de la muestra) en el que se producia el
mayor descenso en cuanto al ndmero de concursos (-20%); sin embargo, en 2017 se observa un posible
cambio de tendencia pues disminuyen los concursos en nuestro pais en mucho menor grado, un
4,7%. La tendencia general es hacia un descenso del nimero de concursos de acreedores en 2017
respecto de 2016 (Francia con 55.175 insolvencias de empresas (-4%), Alemania, 20.200 (-6%); Italia,
13.098 (-3%); Portugal 6.284 (-12%); Dinamarca 6.383 (-4%) y Finlandia 2.160 (-10%). En sentido
opuesto se encuentra Reino Unido, que con 17.243 concursos presenta un crecimiento concursal del
4,2%.
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m Se puede afirmar que la tendencia generalizada en Europa Occidental en 2018 es hacia un estanca-
miento de los concursos de acreedores con pequefas disminuciones concursales. Asi, en Francia dismi-
nuyen los concursos de acreedores un 1%; en Alemania, un 1,2%; en Italia, disminuyen mas del doble
(pasando del -3 al -7,8%); y Reino Unido vuelve a ser una de las excepciones, pues incrementa ligera-
mente los concursos de acreedores en un 0,7% (quizas debido, entre otras variables a las incertidum-
bres del Brexit). También Dinamarca cambia de tendencia y se incrementan los concursos de acreedores
un 12%. Otro pais nordico, Finlandia, experimenta una de las mayores subidas, un 17%.

m El menor decrecimiento concursal en Espafia en 2018 podria venir causado por un conjunto de varia-
bles: Por un lado, como efecto de la reforma concursal 2014-2015; un mayor conocimiento del proce-
dimiento concursal por parte de los empresarios; una menor percepcion del estigma concursal (si bien
todavia persiste); posibles vencimientos de las refinanciaciones y operaciones financieras de crédito y
una posible pequefia mejora de la economia sumergida que anteriormente no computaba en las cifras
concursales oficiales.

de Acreedores Europeos e Internacionales

m Las cifras sobre nimero de concursos que se presentan en nuestro pais siguen siendo todavia bajas
en relacion con el resto de paises europeos analizados. La cifra de concursos de empresas en 2018
en Espafia (en torno a 4.000 anuales, en concreto este afio 4.131) es inferior a la de otras economias
vecinas de Europa (Francia: mas de 54.000; Alemania, unos 20.000, Reino Unido mas de 17.000, ltalia,
mas de 12.000, Portugal casi llega a 6.000 y Dinamarca supera los 7.000. Incluso un pais como
Portugal, de menor dimension econdmica que nosotros, cuyo PIB es 6 veces inferior al de Espafia, y con
una poblacién 4 veces menor que nuestro pais, nos supera en nimero de concursos en 2018: 5.888).
También es resefiable el caso de Dinamarca, con un ndmero de concursos, mas de 7.000, no muy ale-
jados de los nuestros, siendo un pais mucho mas pequefio y con menor PIB.

e

ANALISIS - Concursos

m El ndmero de concursos en Espafia es menor al que deberia corresponderle, lo que quizas ofrezca
una visién un tanto distorsionada de su realidad en el ambito de la insolvencia. Ello puede deberse
a que en Espafia, a diferencia de lo que ocurre en otros paises europeos, todavia y a pesar de la mejoria
en este sentido, en realidad muchas empresas no acuden al concurso de acreedores al no percibir sus
ventajas. Quiza un fendmeno parecido pueda ocurrir en Italia, si bien con efectos menos acusados que
en Espana.

m La presente comparativa se refiere Unicamente a las insolvencias empresariales. Si incluyéramos en es-
te estudio los concursos de personas fisicas, las conclusiones serian todavia mas extremas y la cifra
de concursos totales en Espafia seria ridicula comparada con la de otros paises europeos.

m Referido a la ratio concursos/n® empresas, la cifra obtenida para el caso de Espafia (0,1) es muy in-
ferior y se aleja del de paises de nuestro entorno como Francia (1,3); Alemania (0,6); Portugal (0,58)
y Dinamarca (2,74), lo que evidencia una vez mas que en Espafia muchas empresas no acuden al con-
curso frente a otros paises en los que si se acude a esta via de resolucién de insolvencias (Datos extrai-
dos a partir de Creditreform).

m El nimero de empresas en Espafia es similar al de economias mas desarrolladas como las de Reino
Unido y Alemania. Sin embargo, la diferencia puede que radique en que en Espafia, en su mayoria, estas
son micropymes, y que la empresa tipo en otros paises europeos es de mayor dimension, tratdndose en
mayor nimero de medianas y grandes empresas.
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ANALISIS

ACUERDOS DE REFINANCIACION HOMOLOGADOS

NUMERO DE ACUERDOS DE REFINANCIACION HOMOLOGADOS
Y PORCENTAJES DE VARIACION

ACUERDOS % % %
DE REFINANCIACION 2015 2016 2017 2018 2015-2016  2016-2017 2017-2018

ENERO A DICIEMBRE 94 90 68 62 -4 -24 -9

ENERO A OCTUBRE 73 73 54 54 0 -26 0
ENERO A AGOSTO 56 57 40 50 2 -30 25
ENERO A JUNIO 39 45 31 39 15 -31 26
ENERO A ABRIL 28 35 21 28 25 -40 33

ANALISIS - Acuerdos de Refinanciacion homologados

Fuente. Elaboracion REFOR-CGE a partir de datos publicados en el BOE.

Como se observa en la tabla, en 2018 se produjeron 62 acuerdos de refinanciacion homologados, lo que
comparado con los 68 que hubo en 2017 se traduce en una disminucion de este tipo de procedimiento de
un 9%.

Pero si comparamos estos meses en 2018 con el afio 2016, observamos que el decrecimiento es alin mayor
(62), frente a los (90) que hubo en dichos doce meses en 2016.

Es decir, los acuerdos de refinanciacién homologados de enero a diciembre 2018 han disminuido un 9%
por lo que su decrecimiento es menor que en 2017 cuando bajaron un 24%. Observamos que continua la
tendencia hacia un nimero menor de acuerdos de refinanciacion homologados, si bien a un ritmo inferior
de descenso.

Atendiendo a los datos parciales, por meses, observamos en 2017 una preocupante caida en los acuerdos
de refinanciacion en los primeros meses del afio. Esta tendencia parece irse consolidando en un decrecimiento
en torno al 30% en los Ultimos meses. Desde septiembre de 2016, se venia produciendo un cambio de ten-
dencia en los acuerdos de refinanciacion homologados. Asi, en los primeros meses de 2016 hubo aumentos
paulatinos en torno al 20% (incluso en mayo se llegaron a aumentar un 28%). Sin embargo, a partir de
junio 2016 se produce un cambio de tendencia con decrecimientos —a partir de septiembre— del 2%, es-
tancamiento en octubre y noviembre, y finalmente como cifra final comparada a diciembre, del interanual
2015/2016, una disminucion total del 4%.

Hay que tener en cuenta que fue en el afio 2015 cuando empezaron en la préctica a intensificarse los acuer-
dos de refinanciacion tras las reformas concursales de 2014 y 2015. Quizas el efecto de novedad de estos
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acuerdos, con las medidas favorecedoras que se introdujeron, comience a perder fuelle. Frente al aparente
eco medidtico de los acuerdos de refinanciacién homologados en 2016, con sonados casos de grandes em-
presas muy conocidas, sin embargo, la realidad difiere de este espejismo. Como decimos, en 2016, hemos
asistido a un decaimiento de los mismos, lo que nos deberia mover a una reflexion para que esta figura re-
cientemente introducida no decaiga.

Asimismo, si relacionamos las cifras de acuerdos de refinanciacién homologados y los concursos de acree-
dores, estos suponen, en cifras absolutas, un nimero muy reducido en comparacién con el nimero de con-
cursos de acreedores. Asi, si en 2015 hubo unos 5.000 concursos de empresas (redondeando la cifra oficial
de 4.916 del INE), los acuerdos de refinanciacion homologados sélo fueron 94 (segun anterior estudio del
REFOR-CGE de acuerdos de refinanciacién), que representan tan sélo un 2% de los concursos de acreedores
anuales. De igual manera, el nimero de concursos de empresas en 2016 (cifra del INE hecha publica en fe-
brero de 2017) fue de 4.080 y los acuerdos de refinanciacion homologados en ese afio fueron 90, por lo
que la cifra de su comparacion con el nimero de concursos de acreedores es tan sélo un 2%, igual que la
de 2015. Sin embargo, esta cifra desciende en 2017 —con 4.095 concursos y 68 acuerdos de refinancia-
cion—al 1,6%. En 2018, las cifras alcanzan los 62 acuerdos de refinanciacion no homlogados, que frente
alos 4.131 concursos suponen solo un 1,5%.

ANALISIS - Acuerdos de Refinanciacion homologados

El indice acuerdos refinanciacién homologados/n® de concursos tiene un crecimiento minimo en el intervalo
2015-2016, pues pasa de ser el 0,019 en 2015 al 0,022 en 2016. Este ligero aumento se debe a la dismi-
nucion de concursos, lo que hace que la ratio aumente, pues los acuerdos de refinanciacién homologados
disminuyen.

SOLICITUDES ACUERDOS DE REFINANCIACION POR COMUNIDADES AUTONOMAS 2018

HOMOLOGADOS NO HOMOLOGADOS

ARAGON 2 102

ILLES BALEARS 0 98

CANTABRIA 2 24

CASTILLA-LA MANCHA 6 104

REFOR Economistas Forenses - Consejo General de Economistas de Espana

COMUNITAT VALENCIANA 9 515

GALICIA 11 168

MURCIA 4 120

PA[S VASCO 5 158

TOTAL 116 3.587

Fuente: Justicia Dato a Dato. Consejo General del Poder Judicial (CGPJ)
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Tal y como puede verse en la tabla, en 2018 el nimero total de solicitudes de refinanciacion del articulo 5
bis de la Ley Concursal ha sido de 3.587. En 2017 el nimero de solicitudes fue de 3.308 por lo que ha cre-
cido de 2018 a 2017 un 8,4%. Destaca el crecimiento en Catalufia, pues los acuerdos de refinanciacion no
homologados pasan de 681 a 861, un 26%. En sentido contrario, sorprende la disminucién de acuerdos de
refinanciacion homologados en Madrid, que pasan de 27 en 2017 a 17 en 2018, esto es un 37% menos;
en cuanto a los no homologados suben tan sélo de 592 a 646 (un 9%). En 2016 el nimero de solicitudes
fue de 3.258, por lo que el crecimiento fue de un 1,5%, si bien en 2015 su nimero llegd a ser de 4.256,
un 31% mas que en 2016. No obstante, en 2017 las refinanciaciones suponen un niimero importante, en
torno al 78%, en relacion al nimero de concursos (4.261). En 2018 este porcentaje de acuerdos de refi-
nanciacion (no homologados) representa un 87% frente a los concursos de acreedores de empresas. Esto
es, se incrementa el ndmero de acuerdos de refinanciacion no homologados, en relacion a los concursos de
acreedores.

dos de Refinanciacion homologados

ANALISIS DE DATOS

m La disminucion en el nimero de acuerdos de refinanciacion homologados que fue del 4% en 2016 se
intensifica en 2017 al incrementarse la caida al 24%.En 2018, disminuyen pero en menor medida, un
9%.

7

ANALISIS - Acuer

m Cabe plantearse ciertas reformas y modificaciones en los acuerdos de refinanciacion homologados ju-
dicialmente, para que las empresas acudan en mayor nimero a los mismos: limar formalidades, que el
crédito publico estuviera incluido (al menos en pymes en estos acuerdos), simplificar el procedimien-
to...

m Deberia estimularse un mayor uso de los acuerdos de refinanciacion entre las pymes, pues la gran ma-
yoria de estos procesos son de empresas de tamafio mediano y grandes.

| Parece que subsiste un cierto estigma en estas situaciones de preinsolvencia, pues los acuerdos de re-
financiacién homologados son publicos, frente a los que no se homologan que son secretos, por lo que
quizé pese en las empresas el factor de la publicidad, para no acudir a los mismos, a pesar de las ven-
tajas de la homologacion judicial para garantizar mayorias y sequridad mercantil.

m En 2018 el ndmero total de solicitudes de refinanciacion del articulo 5 bis de la Ley Concursal ha sido
de 3.587. En 2017 el nimero de solicitudes fue de 3.308 por lo que han crecido un 8,4% los acuerdos
de refinanciacion no homologados en 2018. En 2018 este porcentaje de acuerdos de refinanciacion (no
homologados) representa un 87% frente a los concursos de acreedores de empresas. Esto es, se incre-
menta el ndmero de acuerdos de refinanciacion no homologados, en relacién a los concursos de acree-
dores.

m Habria que tener en cuenta también en este punto otros acuerdos de refinanciacion no homologados
que no se publican en el BOE, ni se puede acceder a su cuantificacion a través del Registro Publico
Concursal, ni se publican en las anteriores estadisticas, al haber optado la empresa por solicitar su ca-
racter secreto. De esta manera, el nimero de acuerdos de refinanciacion totales seria mayor que el que
se indica en el presente trabajo y podria ser que parte del descenso de los concursos de acreedores que
se viene produciendo fuera consecuencia de la opcion por parte de las empresas de acudir a acuerdos
de refinanciacion.
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TOTAL

ANONIMAS LIMITADAS OTRAS

ARAGON 0 0 3 3

ILLES BALEARS 0 0 4 4

CANTABRIA 0 0 0 0

CASTILLA-LA MANCHA 0 6 5 "

COMUNITAT VALENCIANA 0 1 6 7

GALICIA 0 0 7 7
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MURCIA 0 1 8 9

PAIS VASCO 0 2 7 9

TOTAL 172

Fuente: Registradores (Anuario mercantil enero 2019)

Los acuerdos extrajudiciales de pagos sobre sociedades mercantiles tramitados a través de los registros mer-
cantiles, sequn lo previsto en la ley 14/2013 y el Real Decreto-ley 1/2015, han registrado 172 expedientes
en 2018 (fueron 138 en 2017), estando a la cabeza Catalufia con 58, sequida de Madrid con 23 y Andalucia
con 15. En este punto hay que destacar que este tipo de procedimiento sigue siendo minoritario en personas
juridicas siendo la gran mayoria de personas fisicas.



ANALISIS - Segunda Oportunidad y Mediaciones Concursales
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MEDIACIONES CONCURSALES

Segun los datos extraidos del Consejo General del Notariado, la gran mayoria de las mediaciones concursales
son de personas fisicas. Este tipo de procedimiento se ha multiplicado por mas de 10 en el intervalo 2015-
2018, pasando de 210 a 2.227. Sin embargo este nimero es bajo si lo comparamos con las cifras europeas.
Asi, por ejemplo, en Reino Unido y Alemania los concursos de personas fisicas superan los 100.000 al afio
y en Francia superan los 40.000.

ESCRITURAS MEDIACION ACUERDOS MEDIACION

2016 852 273
2018 2.227 455

Fuente: Consejo General del Notariado
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Durante 2018 se han registrado tan sélo 10 solicitudes de Acuerdos Extrajudiciales de Pago realizadas por
personas juridicas. Se puede decir que es un nimero muy reducido, especialmente si se tienen en cuenta
los 1.146 nuevos expedientes que afectaron a 1.394 personas fisicas (con o sin actividad empresarial) a lo
largo de ese mismo afio.

DISTRIBUCION POR COMUNIDADES AUTONOMAS EXPEDIENTES AEP PERSONAS FiSICAS

PERSONAS FISICAS PERSONAS JURIDICAS

Observaciones Porcentaje Observaciones Porcentaje

ARAGON 38 2,73

BALEARES (ILLES) 10 0,72

ANALISIS - Segunda Oportunidad y Mediaciones Concursales

CANTABRIA 6 0,43

CASTILLA-LA MANCHA 26 1,87

—

COMUNIDAD VALENCIANA 155 11,13 10,0

GALICIA 30 2,15
'MADRID (COMUNIDADDE) 160 1149 1 100
MURCIA (REGION DE) 4 2,94 3 30,0
(NAVARRA (COMUNIDADFORAL 20 14
PAIS VASCO 16 1,15
ROA@) 2 e
CEUTAY MELILLA 0 0,00
TOTAL 1.146 100,00 10 100,0

Fuente: Anuario concursal Registradores 2018 (mayo 2019)

INSTITUCIONES DE MEDIACION Y MEDIADORES EN ESPANA

En cuanto a la informacién relativa a las Instituciones de mediacion y mediadores en Espafia, segun los
datos obtenidos por el REFOR —actualizados a agosto 2019— a partir de la informacién del Registro de Me-
diadores y del Ministerio de Justicia, existen en Espafia 3.963 mediadores con especialidad mercantil. En
mediacion civil hay 4.392, en mediacién familiar, 3.143 y en mediacién general, 3.662.

Como conclusién, la mercantil es la segunda mediacion con mas mediadores, después de mediacion civil.
Perteneciente a la corporacion de los economistas existen 6 instituciones de mediacion: Consello Galego de
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Colexios de Economistas y los Colegios de Economistas de Albacete, Asturias, Madrid, Pontevedra y Valen-
cia.

A nivel general existen 159 instituciones de mediacion en toda Espafia de las distintas profesiones y activi-
dades.

TABLA RESUMEN INSTITUCIONES PRECONCURSALES
EN LOS JUZGADOS DE LO MERCANTIL. 2017Y 2018

COMUNCACONES ART SBSLCPRESENTIONS 338 3y

SOLICITUDES REFINANCIACION D.A. 4° L.C

- Ingresadas 110 116
- Resueltas 118 85
- Pendientes 18 49

Fuente: Justicia Dato a Dato. Datos de 2018 (publicados en 2019)
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ANALISIS

DATOS DE LOS PAGOS DEL FOGASA'Y COMPARATIVA CON CONCUR-
SOS DE ACREEDORES

En concreto, como datos més actualizados obtenidos: acumulando los doce meses de este afio, hasta di-
ciembre 2018, se han incrementado un 0,03% los pagos del FOGASA en empresas, es decir, practicamente
como el pasado afio, pasando de 7.677 empresas en 2017 a 7.679 en 2018) y con respecto a expedientes
se han incrementado un 2%. Si calculamos la ratio, que los compara con el niimero de concursos de acree-
dores en dichos meses, observamos que representa un 1,63 (también como el afio pasado). En consecuencia,
en datos acumulados hasta diciembre 2018, las cifras muestran que los pagos del FOGASA han experimen-
tado una situacion similar en 2018 con respecto a 2017 en cifras absolutas (pagos del FOGASA) como en
las relativas (la comparacion de la ratio o indice pagos del FOGASA/nimero de concursos).

ANALISIS - Datos de los pagos del FOGASA

Por tanto, observamos que los pagos del Fogasa en 2018 se han estabilizado y estancado en nimero frente
a 2017, afio en el que disminuyeron un 38%. En 2018 por tanto las cifras de pagos y expedientes de em-
presas del Fogasa son muy similares a 2017, sin producirse las disminuciones de 2017 y 2016.

PAGOS DEL FOGASA (EXPEDIENTES Y N° DE EMPRESAS AFECTADAS.
SOLO PROCEDIMIENTOS CONCURSALES)

2016 2017 2018 2017/2016 2018/2017
PERIODO DE TIEMPO EXPEDIENTES  EMPRESAS |EXPEDIENTES EMPRESAS|EXPEDIENTES EMPRESAS| %EXP.  %EMP. | %EXP. ~ %EMP.

Hasta diciembre TOTAL 33.762 12.436 30.789 7.677 31.515 7679 -881% -3827% 2,36% 0,03%
Concursos Empresas™ 4.461 4.546 4.715

Fuente: FOGASA

*Nota: Datos de Informa D&B (pueden sufrir variaciones respecto a los datos del INE)

Como puede observarse en la tabla de la pagina siguiente, en 2016 estas cifras no eran tan positivas, y en
determinados meses, se habia llegado hasta una ratio de 3,32 (es decir, mas del triple de pagos del FOGASA
que de concursos). A partir de agosto de 2016, este indice ha ido mejorando paulatinamente. Teniendo en
cuenta que los datos relativos a pagos del FOGASA incluyen aquellas insolvencias que no devienen de un
procedimiento concursal, la mejora en el indice comparativo pagos del FOGASA/n® de concursos supone en
el mismo sentido una disminucion de la economia sumergida.

REFOR Economistas Forenses - Consejo General de Economistas de Espana
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Zx PAGOS DEL FOGASA (EXPEDIENTES Y N° DE EMPRESAS AFECTADAS.
O DATOS ACUMULADOS. SOLO PROCEDIMIENTOS CONCURSALES)
2
% 2016 2017 2018 2017/2016 2018/2016
8 PERIODO DE TIEMPO EXPEDIENTES  EMPRESAS |EXPEDIENTES EMPRESAS | EXPEDIENTES  EMPRESAS| 9%EXP. %EMP. %EXP.  %EMP.
(@)
8 Hasta abril 15.253 4,949 4.872 1.926 9.744 2459  -68,06 -61,08 100,00 27,67
§ N° Concursos Acreedores* 1.572 1.548 1.648
(%]
=)
8 Hasta mayo 17.972 6.089 7.345 2.853 11.137 2.873 50N SEE53A15 51,63 0,70
: N° Concursos Acreedores* 1.959 1.988 2.087
w
]
<L
<ZE Hasta junio 20.016 6.945 8.434 3.315 15.275 3812 -57,86 -52,27 81,11 14,99
N° Concursos Acreedores™ 2314 2.409 2.539
Hasta julio 21.626 7.693 10.449 4.032 18.708 4614  -51,68 -47,59 79,04 14,43
N° Concursos Acreedores* 2.664 2.857 3.049
Hasta agosto 22.433 8.117 13.482 5.014 20.210 5122 -30,90 -38,23 49,90 2,15
© N° Concursos Acreedores* 2.897 2.972 3.155
7]
l
8 Hasta septiembre 25.843 9.391 14.655 5.394 22.275 5742  -43,29 -42,56 52,00 6,45
§ N° Concursos Acreedores* 3.219 3.253 3.410
n
2
8
L Hasta octubre 26.405 9.704 17.186 6.031 25.608 6.421 -3491 -37,85 49,01 6,47
[0}
°© N° Concursos Acreedores* 3.678 3.749 3.903
©
o
S
_% Hasta noviembre 30.026 11.078 19.729 6.671 28.510 7.007  -34,29 -39,78 44,51 5,04
g N° Concursos Acreedores* 4.125 4.125 4.361
&
2
o Hasta diciembre 33.762 12.436 30.789 7.677 31.515 7.679 -8,81 -38,27 2,36 0,03
o
“U-) N° Concursos Acreedores* 4.461 4.546 4.715
e
o
ey
3 Fuente: FOGASA (se incluye % de crecimiento tanto en expedientes como en empresas afectadas)
Ll
g *Nota: Datos de Informa D&B (pueden sufrir variaciones respecto a los datos del INE)
0
o
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ANALISIS

DATOS ESTADISTICOS DE LEXNET

LexNET, sistema de correo electronico sequro desarrollado por el Ministerio de Justicia que permite la co-
municacion bidireccional en las oficinas judiciales con los distintos operadores juridicos, comenzd a operar
en 2006, pero fue a partir del Real Decreto 1065/2015, de 27 de noviembre, cuando se incrementaron las
notificaciones electronicas (casi un 24% en 2016 con respecto al afio anterior) al extenderse su uso a los
profesionales del ambito juridico.

EVOLUCION ESTADISTICA DE LEXNETY SU DISTRIBUCION
POR COMUNIDADES AUTONOMAS

ANALISIS - Datos estadisticos de LEXNET

Fuente: Mapa del Ministerio de Justicia: Lexnet.

Los datos que se muestran tanto en las graficas como en las tablas corresponden al territorio del Mapa de
Comunicaciones Electronicas de LexNET. Incluyen todas las comunidades auténomas a excepcion de Can-
tabria, Pais Vasco, Comunidad Foral de Navarra y Aragdn, que tienen sus propios sistemas autondmicos de
tramitacion electrénica.

En el caso de Catalufia, la presentacion electrénica de Escritos se realizara a través de Justicia.cat, mientras
que la recepcién electronica de comunicaciones se realizara a través de LexNET,

Segun el CGPJ, desde 2006, afio de la puesta en marcha de LexNET, se han realizado a través de esta pla-
taforma méas de 411 millones de comunicaciones y presentaciones de escritos y documentos del dmbito de
la Administracion de Justicia. LexNET es un sistema de correo electrénico seguro desarrollado por el Ministerio
de Justicia que permite la comunicacion bidireccional en las oficinas judiciales con los distintos operadores
juridicos. En 2018 se realizaron mas de 74 millones, mas del doble que en 2012. Por comunidades auténo-
mas, donde se realizan mas comunicaciones a través de LexNET son, por este orden: Andalucia, Comunidad
Valenciana, Catalufa, Castilla y Leon, Galicia y Madrid.

REFOR Economistas Forenses - Consejo General de Economistas de Espana
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Por comunidades auténomas, donde se realizan mas comunicaciones a través de LexNET son, por este
orden: Andalucia, Comunidad Valenciana, Catalufa, Castilla y Ledn, Galicia y Madrid. Hay que tener en
cuenta, que Lexnet estatal es de aplicacion en todo el territorio nacional, salvo Aragén, Cantabria, Catalufia,
Navarra y Pais Vasco que tienen sus propios sistemas electrénicos (Catalufia es un caso particular, en cuanto
que tiene su propio sistema pero la recepcion de comunicaciones se realizan por Lexnet estatal).

ANALISIS - Datos estadisticos de LEXNET

NOTIFICACIONES LEXNET POR COMUNIDADES AUTONOMAS- 2006 A 2018

Andalucia

Comunidad Valenciana
Catalufa

Castilla'y Leon

Galicia

Comunidad de Madrid
Castilla - La Mancha
Canarias

Regién de Murcia

Illes Balears

Aragén

Extremadura

Asturias

Organos centrales

La Rioja

Ceuta

I, 73 .657.232
I 55.599.654
I 55.656.359
I 33.012.349
I, 31.416.911

I 23 .509.598

I 1.605.075

I 10.235.243

I 1 7.066.433

I 16.402.963

I 15.175.484

I 12 .965.146

I 12 .054.159

I 10.749.796

I 4576931

l 1.304.162

Melilla [l 1.294.830

Fuente: REFOR a partir de datos del CGPJ

Adicionalmente, desde el Servicio de Estudios del REFOR destacamos que, segun la Comisién Europea, Es-
pafia se encuentra a un buen nivel en cuanto a medios electronicos en el ambito de la Justicia, en compa-
racion con el resto de paises de la UE, por encima de paises como Francia, Italia y Alemania, aunque con
recorrido de mejora en la presentacion de demandas.

En conclusion, los economistas esperamos que en el afio 2020 se produzca un importante desarrollo de
LexNET en el ambito concursal (se extendera también de forma generalizada a partir de noviembre 2019
para administradores concursales economistas, titulares mercantiles y auditores) con la plena aplicabilidad
a todos los administradores concursales, juridicos y econémicos, de forma que pueda atender al importante
reto que supondra la transposicion de la Directiva de Insolvencia, con plazo de transposicion hasta el 2021.

Comparativa europea disponibilidad medios electrénicos (documento Comisién Europea 2019)

La Comision Europea publicé el 26 de abril 2019, el cuadro de indicadores de la justicia en la UE de
2019 (“The 2019 EU Justicie Scoreboard”), que ofrece un analisis comparativo de la independencia, |a
calidad y la eficiencia de los sistemas judiciales de los Estados miembros de la UE.

REFOR Economistas Forenses - Consejo General de Economistas de Espana
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Entre los cuadros, destacamos en esta ocasion el siguiente sobre disponibilidad de medios electronicos en
el sistema judicial que recopila tres aspectos: remitir una demanda, transmitir una citacion y el seguimiento
de los pasos de un procedimiento.

DISPONIBILIDAD DE MEDIOS ELECTRONICOS

Availability of electronic means () (0 = avallable in 0 % of courts, 4 = available in 100 % of courts (™))

B remitir una demanda B transmitir una citacion I seguimiento pasos de un procedimiento

LTINS

CZ EE LV LT HU RO SK PT ES IT AT FI SI DE PL MT SE |E FR BE BG DK NL EL HR CY LU UK

A

LY

[

1*1 DK and RO, canes may be submitisd ta courts by emal

Fuente: CEPEJ Study

Espafia se encuentra en una buena posicion en estos tres aspectos, con respectos a otros paises de su en-
torno. Asi se encuentra por delante de Italia, Alemania y Francia. No obstante, queda espacio de mejora por
ejemplo en la presentacion de demandas.

45

disticos de LEXNET

7

ANALISIS - Datos esta
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ANALISIS

DATOS ESTADISTICOS DE SUBASTAS JUDICIALES

El Consejo General de Economistas de Espafia, a través del Registro de Economistas Forenses (REFOR) ha
publicado en 2019 una Guia de la subasta judicial electronica con el objetivo de informar y aproximar a
ciudadanos y profesionales a este procedimiento, fomentar su uso, y con ello contribuir a minimizar la
pérdida de valor de los activos subastados, facilitar la reintegracion de estos en el trafico econdmico y crear
nuevas oportunidades de negocio. Asimismo, a raiz de la edicion de esta Guia, el REFOR ha elaborado un
analisis estadistico sobre la evolucion del numero de subastas judiciales en el periodo 2008-2018.

En cuanto a la evolucién en el nimero de subastas judiciales realizadas, atendiendo al analisis estadistico
de las subastas producidas entre 2008 y 2018 —elaborado por el servicio de estudios del REFOR, a partir
de datos del CGPJ— pese a las mejoras introducidas por la reforma de 2015 —por la que se crea la subasta
electronica— el nimero de estas se redujo en mas de un 60% de 2015 —afio de entrada en vigor de la re-
forma— a 2018. Asimismo, segun este mismo informe, en 2011, con la crisis econdmica, el nimero de su-
bastas ascendi6 a 73.613; lo que, frente a las 23.817 de 2018, supone una reduccion de casi un 68%.

ANALISIS - Datos estadisticos de subastas judiciales

EVOLUCION SUBASTAS JUDICIALES 2008-2018
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Elaboracion REFOR a partir de datos del CGPJ.

No obstante, si bien ha bajado el nimero total de subastas judiciales, al disminuir l6gicamente las ejecuciones
hipotecarias, un dato a tener en cuenta ha sido el incremento de cerca del 46% en el nimero de subastas
electrénicas con pujas que ha pasado de 6.423 en 2016 —primer afio con datos totales disponibles—a 9.367
en 2018. Por comunidades auténomas, las que tienen mayor nimero de subastas judiciales en 2018 son
Andalucia (24%), Catalufia (16%), Comunidad Valenciana (15%) y Madrid (9%). Entre estas cinco comu-
nidades auténomas, concentran el 64% de las subastas judiciales.
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EVOLUCION NUMERO SUBASTAS JUDICIALES 2008 A 2018

Numero % crecimiento Numero % crecimiento

2017 30.547 -8,85% 8.915 39,00%

2015 60.584 -9,60%

2013 54.484 -24,46%

ANALISIS - Datos esta

2011 73.613 18,53%

2009 42.544 81,67%

Elaboracién REFOR a partir de datos del CGPJ.

Datos sobre subastas electronicas con pujas anteriores a 2016 no disponibles.

EVOLUCION SUBASTAS JUDICIALES 2008-2018
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Elaboracion REFOR a partir de datos del CGPJ.

A modo de balance sobre la puesta en funcionamiento de la subasta electrnica, desde el REFOR creemos
que, a pesar de que se van a cumplir casi 4 afios desde su implementacién en octubre de 2015, y pese ha-
berse difundido, aiin no es suficientemente conocida a nivel general entre los ciudadanos y queda recorrido
de mejora en su funcionamiento aumentando la informacién de los activos con una mayor interrelacion de
bases de datos de los Registros e incluyendo fotografias de todos los activos.

ATLAS CONCURSAL 2019
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ANALISIS

OTROS
INCIDENTES CONCURSALES POR COMUNIDADES AUTONOMAS

ANALISIS - Otros

En 2018 se ha producido una nueva reduccion de los incidentes concursales que pasan de 6.173 en el afio
2017 aser 5.276 en 2018 (representa una bajada del 14,5%). Como excepcion a la caida generalizada de
incidentes en las distintas comunidades auténomas, sin embargo, en Catalufia y Madrid, los dos territorios
concursales mas representativos de Espafia, se incrementan, principalmente en la primera. Recordemos que
en 2017 descendieron también el nimero de incidentes concursales respecto de 2016, de 7.336 2 6.173 y
lejos de los 9.517 que hubo en 2015. Por lo que observamos una tendencia descendente de los incidentes
concursales en los Ultimos afios.

TOTAL 2018: 5.276
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EVOLUCION MOROSIDAD

Los activos dudosos a nivel consolidado, que incluyen tanto préstamos como deuda, se redujeron un 14,4
% en tasa interanual (véase Anejo 1 Balance consolidado entidades de depdsito). Esta reduccién del volumen
de activos dudosos situd la ratio de morosidad total en el 3,2 %, con una disminucién de la ratio de 61 pb
respecto a la registrada en diciembre de 2017 (3,8 %). En el caso de los préstamos en el exterior, esta re-
duccion fue generalizada, excepto en Turquia (+1,2 pp, hasta 5 %) y Estados Unidos (+0,3 pp, hasta 1,9
%). Los mayores descensos se anotaron en Portugal (1,5 pp, hasta 4,6 %) (grafico 2.8.A).

Las entidades espafiolas presentan una ratio de morosidad del crédito ligeramente superior a la media eu-
ropea. En particular, con los datos publicados por el Banco Central Europeo en sus estadisticas bancarias
consolidadas, se observa que en el dltimo afio las entidades espafiolas han reducido la ratio de morosidad
en 0,5 pp hasta situarla en septiembre de 2018 (Ultimo dato disponible) en el 3,9 %, frente al 3,3 % a
nivel europeo. Irlanda, Italia y Portugal son los paises que mas han reducido la ratio de morosidad, en torno
a 2 pp (véase grafico 2.8.B), aunque siguen situandose significativamente por encima de la media euro-
pea.

ANEJO 1 - BALANCE CONSOLIDADO ENTIDADES DE DEPOSITO

dc18 Wi Pesa AT Peosa AT
Aciva dic-18/ dic-17 dic-17 dic-18
e % T %

Caja  bencos centraes 258070 ] 70 73
Entidaces do cridito. 191 501 82 50 5.4
Crédiin & las Administraciones Plblicas &7 .0036 12,0 31 27
Créaio o sector prvado 2072.769 28 570 584
Valores da renta §ia 485908 0.1 140 140
Otros instrumentos de capital 33351 - 14 oA
Pasticipacionss 25004 13 0.7 o7
Dervados 133.924 4.7 4.0 38
Acir\-n.mmana 419“dlj1 2.5 1.4 1.4
Raato ool act 192,933 -16.2 ad 54
TOTAL ACTIVD 3550114 0.5 100,0 1000
Pro memoria
_ Fnancipciinaiseclorpbmdy 2158672 27 595 808

Firarciacion a las Adminstraciones Publcas 480375 1,2 138 13,5

Actvos dudosos 1okaes B9.248 -14.4 33 2.8

Falia de moraidad (otal az 61 1]

pr— Vi Blaso AT Paso AT
Pasig y patimoniD meto dic-18 / =17 o177 dio-18
e B T T

Depdsins da bancos canfrales 234 640 1.5 B.5 6.8
Dopcnton i et oot Zaso 4n a1
Dapdsios da las Adminstracones Plbiices 104 584 .7 2.7 28
|J|3|§|.'rs.:1|:|5l:ﬂ !.H'.il:a' privaca 1_ 9?’9.55_? '|._1 554 5\!1._5_
Valongs negociables v fnanciscin subondinada 408247 6.8 108 1.5
Darvadcs 127.280 6.4 3.8 3.6
Pravisiones (ncluye pensiones| 30761 87 10 08
Rursto chol paesieg 128.573 13,0 4.2 3.8
TOTAL PASIVOD 3.288.370 0.5 926 2.8
Pro memaoria

Priistarmd nalo del Eurosisioma {n) 167.588 1.7 4.8 a7
Fondos progacs: 2416 1.5 TS5 .6
intersses meoritancs. 22018 134 07 08
Apusies por valamckn ool patrimonic nild 20.861 an 0.8 0.8
TOTAL PATRIMONIO RETO 261.744 -0,2 74 T4
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 3.550.114 0,5 100,0 100,0

Fuente: Banco de Espafa. Informe estabilidad financiera
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RATIO DE PRESTAMOS DUDOQSOS

Datos consolidados

La ratio de préstamos dudosos en el exterior ha disminuido en 2018 en aquellos paises con mayor presencia
de entidades espafiolas, excepto en Turquia y Estados Unidos, situdndose entre el 5 % (en Turquia) y el 0,6
% (en Francia). A nivel europeo, la ratio de morosidad del crédito también ha continuado reduciéndose,

ANALISIS - Otros

hasta alcanzar el 3,3 % en septiembre de 2018.

2.8.A - EVOLUCION DE LA RATIO DE PRESTAMOS DUDOSOS EN EL EXTERIOR
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2.8.B - RATIO DE PRESTAMOS DUDOSOS. COMPARATIVA EUROPEA
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Fuente: Banco de Espafia y Banco Central Europeo

EMPRESAS CREADAS Y EXTINGUIDAS

El primero de los indicadores que nos muestra la “salud” del tejido empresarial nacional es el nimero de
constituciones de sociedades mercantiles. En valores absolutos, en 2018 se constituyeron 96.015 sociedades,
un 1,07% mas que en el afio anterior, recuperando asi la senda ligeramente alcista iniciada en 2010, pero

REFOR Economistas Forenses - Consejo General de Economistas de Espana



lejos de los niveles previos a 2008, que superaban ampliamente las 100.000 constituciones anuales, rozando
en 2006 su maximo histérico con casi 150.000 sociedades constituidas.

Atendiendo a la forma societaria elegida en el momento de la constitucion, un afio mas las sociedades li-
mitadas demuestran su predominio absoluto, manteniendo el 98,8% del total. Las sociedades andnimas
también repiten un 0,4% sobre el total de nuevas sociedades constituidas. Se trata de una distribucion to-
talmente estructural en nuestra economia, dado que la empresa media espafiola es tradicionalmente de pe-
quefa dimension y baja capitalizacion, por lo que una sociedad de responsabilidad limitada se adecua
perfectamente a estas caracteristicas.

CONSTITUCION DE SOCIEDADES 2009-2018
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Fuente: Registradores: Estadistica mercantil 2018

Si consideramos a las extinciones como una variable que aproxima el nimero de sociedades que finalizan
su actividad, 2018 no es un afio especialmente diferente al resto, nuevo maximo de la tendencia creciente
que se registra desde 2010, y a las puertas de las 30.000 anuales. Si nos fijamos en la proporcion entre nd-
mero de sociedades extinguidas y ndmero de sociedades constituidas, se mantiene estable respecto a 2017
en el 30%. Antes de la crisis este porcentaje se situaba alrededor del 10%.

EXTINCIONES DE SOCIEDADES 2010-2018
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Fuente: Registradores: Estadistica mercantil 2018
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NUMERO DE PROCEDIMIENTOS MONITORIOS

El nimero de procedimientos monitorios presentados en los juzgados de primera instancia e instruccion,
sigue mostrando un comportamiento oscilante. Tras el incremento experimentado en 2014 (16,7%); sin em-
bargo, a partir de 2015 y en 2016 comenzaron a disminuir, tendencia descendente que continu6 en 2017
(-5,8%). No obstante, en 2018 se han incrementado un 14%.

PROCESOS MONITORIOS

2014 2015  2014/2015 2016 2015/2016 2017  2016/2017 2018  2017/2018

Resueltos 675.139  673.967 -0,2 568.224  -15,7 513.714 -9,6 554671 8
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CONCLUSIONES

TAMANO DE LA EMPRESA'Y CONCURSO DE ACREEDORES

v,

‘; « Dado que la empresa mayoritaria en Espafia también en el ambito concursal es la micropyme
—en 2018 suponen mas del 50% de total de concursos— deberia incluirse una regulacion es-
pecifica para este tipo de entidades en la Ley Concursal. Como se pone de manifiesto en el
estudio, la evolucion de la dimension de la empresa concursada cada vez es menor, ni siquiera
son pequefas empresas, Sino micropymes.

S
‘ # “a. Se deberian introducir particularidades en la proxima reforma concursal entre auténomos, mi-
cropymes, pequefias, medianas y grandes empresas, por sus peculiaridades y diferencias.

o9,
‘i 4 “a.lgualmente, consideramos que la nueva Directiva Europea de Insolvencia publicada en junio
2019 deberia incluir, como parte fundamental de la misma referencias a las pymes, ya que no
hay practicamente referencias en el texto actual.

59,

‘ « Es posible una tendencia al incremento de concursos de acreedores como efecto de la reforma
concursal 2014-2015; un mayor conocimiento del procedimiento concursal por parte de los
empresarios; una menor percepcion del estigma concursal (si bien todavia persiste); posibles
vencimientos de las refinanciaciones y operaciones financieras de crédito; una posible pequefia
mejora de la economia sumergida que anteriormente no computaba las cifras concursales ofi-
ciales, asi como debido a una cierta ralentizacién econdmica mundial.

COMPARATIVA INTERNACIONAL

o9,

x “ Si comparamos los datos de Espafia con los de otros paises de Europa, se puede afirmar que
la tendencia generalizada en Europa Occidental en 2018, es hacia un estancamiento de los
concursos de acreedores con pequefias disminuciones concursales. Asi, en Francia disminuyen
los concursos de acreedores un 1%; en Alemania, un 1,2%; en ltalia, disminuyen mas del doble
(pasando del -3 al -7,8%); y Reino Unido vuelve a ser una de las excepciones, pues incrementa
ligeramente los concursos de acreedores en un 0,7% (quizas debido, entre otras variables a
las incertidumbres del Brexit). En Espafia se reducen los concursos un 3.1% También Dinamarca
cambia de tendencia y se incrementan los concursos de acreedores un 12%. Otro pais nordico,
Finlandia, experimenta una de las mayores subidas, un 17%.
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En la comparativa de Espafia con respecto a otros paises europeos tanto el afio 2018 como el
2017 ha tenido una evolucidn concursal con variaciones en linea con otros paises europeos
de nuestro entorno. Frente a ello, en 2016 y afos anteriores nuestro pais tenia incrementos y
disminuciones concursales muy acusadas, que se alejaban de la linea de convergencia habitual
en otros paises de Europa.

No obstante todavia, el volumen concursal (en cuanto al nimero de concursos) que presenta
nuestro pais sigue siendo todavia bajo en relacién con el resto de paises europeos analizados.
La cifra de concursos de empresas en Espafia (en torno a 4.000 anuales, en concreto este afio
4.131) es inferior a la de otras economias vecinas de Europa (Francia: mas de 54.000; Alemania,
unos 20.000, Reino Unido mas de 17.000, Italia, mas de 12.000, Portugal préximo a 6.000 y
Dinamarca superan los 7.000).

Las insolvencias de empresas a nivel mundial confirmaron en 2018, una senda alcista que co-
menzd en 2017 tras siete afios consecutivos de descensos.

ACUERDOS DE REFINANCIACION

Y

T

Y

T

Los acuerdos de refinanciacion homologados de enero a diciembre 2018 han disminuido un
9% por lo que su decrecimiento es menor que en 2017 cuando bajaron un 24%. Observamos
que continua la tendencia hacia un ndmero menor de acuerdos de refinanciacion homologados,
si bien a un ritmo inferior de descenso.

Frente a la bajada de los acuerdos de refinanciacion homologados, sin embargo, han crecido
los acuerdos de refinanciacién no homologados en 2018 un 8,4%. En dicho afio, este porcen-
taje de acuerdos de refinanciacién (no homologados) representa un 87% frente a los concursos
de acreedores de empresas. Esto es, se incrementa el nimero de acuerdos de refinanciacion
no homologados, en relacion a los concursos de acreedores. Al no hacerse publicos, evitan su
posible estigmatizacion.

Deberian plantearse ciertas reformas y modificaciones en los acuerdos de refinanciacion
homologados judicialmente, para que las empresas acudan en mayor nimero a los mismos:
limar formalidades, que el crédito publico estuviera incluido (al menos en pymes), simplificar
el procedimiento. ..

Deberia estimularse el uso de los acuerdos de refinanciacion en las pymes, pues la gran ma-
yoria son de empresas de tamafio mediano y grandes.
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¥
‘; « Parece que subsiste un cierto estigma en estas situaciones de preinsolvencia, pues los acuer-
dos de refinanciacion homologados son publicos, frente a los que no se homologan que son
secretos, por lo que quiza pese en las empresas el factor de la publicidad para no acudir a los
mismos, a pesar de las ventajas de la homologacion judicial para garantizar mayorias y sequ-
ridad mercantil.

MEDIACIONES CONCURSALES

5P,
x 4 “a. En 2018 se han incrementado las mediaciones concursales y continla la concentracion de las
mismas en personas fisicas. Se han multiplicado las mediaciones concursales de personas fisicas
por mas de 10 en el intervalo 2015-2018.

5P,
x 4 “a. Comparativamente con Europa su nimero es muy reducido (en Reino Unido o Alemania los
concursos de personas fisicas superan los 100.000 al afio y en Francia superan los 40.000).

o9,

x « En Espafia, el 96% de las mediaciones concursales son de personas fisicas y sélo el 4% de
personas juridicas, habria que realizar una modificacion en la mediacion concursal para que
mas personas juridicas acudan a la mismay en particular introducir mejoras en la mediacion
concursal para pymes, y especificamente para micropymes.

PAGOS DEL FOGASA'Y CONCURSOS DE ACREEDORES

‘; « En datos acumulados hasta diciembre 2018, las cifras muestran que los pagos del FOGASA
han experimentado una situacion similar en 2018 con respecto a 2017 en cifras absolutas
(pagos del FOGASA) como en las relativas (la comparacion de la ratio o indice pagos del FO-
GASA/nUmero de concursos).

“; “ Por tanto, observamos que los pagos del Fogasa en 2018 se han estabilizado y estancado en
numero frente a 2017, afio en el que disminuyeron un 38%. En 2018 por tanto las cifras de
pagos y expedientes de empresas del Fogasa son muy similares a 2017, sin producirse las dis-
minuciones de 2017y 2016.

59,

‘ « Pese a haber menos pagos procedentes de procedimientos concursales, todavia son mayores
dichos pagos frente a los concursos, esto es, se produce una asimetria, por lo que podemos
concluir que deberia haber mas concursos de acreedores de lo que nos vienen a ofrecer
las cifras oficiales; precisamente deberian ser las cifras de pagos del FOGASA anteriormente
comentadas referidas a nimero de empresas.
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La gestion eficaz de las insolvencias empresariales requiere

eCO n O m IStaS hoy mas que nunca de profesionales cada vez mas preparados

Consejo General

REFOR economistas forenses

y especializados.

REFOR Economistas Forenses del Consejo General de
Economistas de Espafa —el colectivo de profesionales mds
representativo a nivel nacional con cerca de 2.500 miembros-
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Optimo de esta actividad profesional en alza.
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Es necesario estar colegiado en cualquier Colegio de
Economistas o de Titulados Mercantiles de Espana.

Cuota de inscripcion: 150 euros (pago Unico)
Cuota semestral: 110 euros
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REFOR-CGE, ahora puedes hacerte suscriptor.
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Cuota semestral: 181,50 euros

Siguenos en gff @ReforCGE

en www.refor.economistas.es, pinchando en la pestafa “Miembros” y cumplimentando el formulario.
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